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Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen

Dieser Bericht enthdlt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Diese Aussagen
basieren auf den gegenwartigen Einschatzungen und Prognosen des
Vorstands sowie den ihm derzeit verfiigbaren Informationen. Die zu-
kunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin genannten
zuklinftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zukiinftigen
Entwicklungen und Ergebnisse sind vielmehr abhdngig von einer Vielzahl
von Faktoren, sie beinhalten verschiedene Risiken und Unwégbar-

keiten und beruhen auf Annahmen, die sich méglicherweise als nicht
zutreffend erweisen. Ein Uberblick tber die Risiken gibt der Risiko- und
Chancenbericht im Geschaftsbericht 2018/19 auf den Seiten 58 bis 66.
Wir Gibernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht gemachten
zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.
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1. Halbjahr
1. Mérz bis 31. August 2019

Mannheim, 9. Oktober 2019

N
SUDZUCKER
— GROUP




Die auf den folgenden Seiten in Klammern gesetzten Zahlen
betreffen den entsprechenden Vorjahreszeitraum bzw. -punkt.

Das Geschéftsjahr der CropEnergies AG weicht vom Kalenderjahr
ab. Daher sind die genannten Zeitrdume wie folgt definiert:

2. Quartal: 1. Juni—31. August

1. Halbjahr: 1. Mdrz—31. August
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Uberblick 1. Halbjahr 2019/20

m Umsatz steigt auf 447,6 (393,2) Mio. € +54 Mio. €
m EBITDA wdchst auf 64,9 (33,7) Mio. € +31 Mio. €
m Operatives Ergebnis erhoht sich auf

43,7 (14,2) Mio. € +30 Mio. €
m Jahresuberschuss im 1. Halbjahr erreicht

31,8 (7,1) Mio. € +25 Mio. €

m Ethanolproduktion reduziert auf 478 (494) Tsd. m3 -3 %
m Nettofinanzguthaben steigt auf
44 (per 28. Februar 2019: 27*) Mio. €

Ausblick fiir das Geschaftsjahr 2019/20

m Der Umsatz soll in einer Bandbreite von 820 bis 860 Mio. €
liegen

m Das operative Ergebnis wird in einer Bandbreite von 50 und
75 Mio. € erwartet

m Dies entspricht einem EBITDA von 90 bis 120 Mio. €

*Inkl. Anpassung nach IFRS 16

Zwischenlagebericht
Wirtschaftliches Umfeld

Aktuelle Rahmenbedingungen in der EU

In der EU stellen die ,Erneuerbare-Energien-Richtlinie” und die
LKraftstoffqualitdtsrichtlinie” die Weichen fir mehr Klimaschutz
im Transportsektor. Der Anteil an erneuerbaren Energien im Jahr
2020 soll auf 10 % steigen. Bis zu 7 %-Punkte kdnnen dabei auf
erneuerbare Kraftstoffe aus Ackerpflanzen entfallen. Die verblei-
bende Liicke sollen Kraftstoffe aus Abfallen und Reststoffen sowie
erneuerbarer Strom im Schienen- und Stralenverkehr schlieBen.
Dariiber hinaus sollen erneuerbare Kraftstoffe dazu beitragen,
die mit dem Kraftstoffverbrauch verbundenen Treibhausgas-
emissionen bis 2020 um 6 Gew.-% gegenlber dem Basiswert
von 94,1¢g COZAq_/l\/IJ zu senken. Ein Liter Benzin verursacht

dabei Emissionen von rund 3 kg CO_, , wohingegen es bei euro-

2Rq."

paischem Ethanol nur durchschnittlich 0,5 kg CO,, /Liter sind.

~Erneuerbare-Energien-Richtlinie” nach 2020

Fir die Zeit nach 2020 sieht die neugefasste ,Erneuerbare-
Energien-Richtlinie” vor, dass der Anteil an erneuerbaren
Energien im Transportsektor auf mindestens 14 % steigen soll.
Der Beitrag erneuerbarer Kraftstoffe aus Ackerpflanzen soll sich
bis zu einem Prozentpunkt Uber dem im Jahr 2020 erreichten
Niveau bewegen konnen. Der Anteil von Kraftstoffen aus Abfdllen
und Reststoffen soll von 0,2 % im Jahr 2022 auf mindestens

3,5 % im Jahr 2030 steigen. Dariiber hinaus kénnen diese Kraft-
stoffe, wie auch erneuerbarer Strom, im StraBenverkehr mehrfach
auf das Erneuerbare-Energien-Ziel im Transportsektor angerech-
net werden. Die Anschlussregelung stellt sicher, dass nachhaltig
hergestellte, erneuerbare Kraftstoffe weiterhin zum Klimaschutz
beitragen kdnnen.



»Klimaschutzverordnung”

Mit der sogenannten ,Klimaschutzverordnung” strebt die EU

an, die Treibhausgasemissionen in den Sektoren, die nicht unter
das EU-Emissionshandelssystem (ETS) fallen, bis 2030 um 30 %
zu senken. Zu diesem sogenannten ,Nicht-ETS-Bereich” gehért
neben Gebduden, Landwirtschaft, Abfallwirtschaft und kleineren
Industrieanlagen insbesondere der Verkehr. Aufgrund regionaler
Unterschiede innerhalb der EU wurden nationale Minderungsziele
festgelegt. So soll Deutschland die Nicht-ETS-Emissionen bis
2030 um 38 % senken.

Zur Zielerreichung ist es notwendig, auf nationaler Ebene wirk-
same MaRnahmen zur Begrenzung der Emissionen umzusetzen.
In Deutschland wird dabei aktuell ein Klimaschutzgesetz disku-
tiert, welches die im Klimaschutzplan 2050 der Bundesregierung
festgelegten Sektorenziele gesetzlich verankern soll. Fiir den
Verkehrsbereich ist eine Senkung der Treibhausgasemissionen bis
2030 auf hochstens 98 Mio. t CO,, vorgesehen. Dies entspricht
gegeniiber 2018 einer Minderung um tber 60 Mio. t. Zur Senkung
der Treibhausgasemissionen kdnnen erneuerbare Kraftstoffe in
groRem Umfang beitragen. Die deutsche Ethanolindustrie schldgt
in diesem Zusammenhang vor, die Treibhausgasminderungsquote
von 6 Gew.-% im Jahr 2020 schrittweise auf 16 Gew.-% bis 2030
anzuheben. Dies wirde sicherstellen, dass CO,-drmere Kraftstoffe
genutzt werden und damit auch der Kraftstoffbereich seinen
Beitrag dazu leistet, die Klimaziele 2030 zu erreichen.

Ethanolmarkte

In den USA verzeichnete der 1-Monats-Future fur Ethanol

an der Chicago Board of Trade (CBOT) im 2. Quartal 2019/20
einen Rickgang von umgerechnet rund 360 €/m* auf 320 €/m”.
Zwischenzeitlich unterschritt die Notierung sogar die Marke von
300 €/m®. Der Ruckgang ist auf den anhaltend hohen Produktions-
berschuss in den USA zurtickzuftihren. Hinzu kommen Handels-
beschrankungen, insbesondere fiir Exporte in die VR China im
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Zuge des laufenden Handelskonflikts zwischen beiden Staaten.
Aufgrund der schwierigen Marktbedingungen haben mehrere
Ethanolhersteller in den USA die vorldufige Stilllegung von
Produktionskapazitdten angekiindigt.

Fir das Kalenderjahr 2019 wird davon ausgegangen, dass sich die
Ethanolproduktion mit 62,3 (62,4) Mio. m® auf Vorjahresniveau
bewegen wird. Der Inlandsverbrauch soll von 56,1 auf 56,7 Mio. m*
steigen. Der Anstieg ist dabei auch auf die stdrkere Verbreitung
von E15, d.h. Ottokraftstoff mit einem Ethanolanteil von bis zu
15 Vol.-% zurlckzufiihren, nachdem die US-Umweltbehdrde
Ende Mai 2019 dessen ganzjahrigen Vertrieb genehmigt hat.
Infolgedessen werden die Exporte mit 7,0 (7,3) Mio. m* den
Vorjahresrekord zwar voraussichtlich nicht erreichen, sich aber
unverdndert auf sehr hohem Niveau bewegen.

Internationale Ethanolpreise (€/m’)

e EU e« USA === Brasilien

Quelle: NYMEX, CBOT, CEPEA/ESALQ
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In Brasilien stiegen die Ethanolpreise, umgerechnet in Euro, von
rund 415 €/m° Anfang Juni 2019 auf 430 €/m* Ende August 2019.
Im aktuellen Zuckerwirtschaftsjahr 2019/20 soll sich die Ethanol-
produktion auf 34,0 (33,1) Mio. m? belaufen und damit weitge-
hend dem Inlandsverbrauch von 34,2 (32,5) Mio. m® entsprechen.
In Anbetracht der ausgeglichenen Versorgungsbilanz wird mit
keinen wesentlichen Nettoexporten Brasiliens gerechnet.

Die Ethanolpreise in Europa sind im 2. Quartal von rund 595 €/m?
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Anfang Juni 2019 auf 575 €/m? Ende August 2019 zuriickgegangen.
Die Spotpreise zeigten sich dabei weitaus volatiler. Sie bewegten
sich in einer Bandbreite von ca. 530 €/m° bis 680 €/m°. Der Preis-
rickgang und die hohe Volatilitat der Spotpreise sind vor allem
aufin den letzten Monaten gestiegene Importe aus Stidamerika
und den USA zuriickzufiihren.

Im Jahr 2019 sollen 0,7 (0,6) Mio. m* Ethanol importiert werden.
Den Einfuhren stehen eine Inlandsproduktion von 7,6 (7,8) Mio. m*
und ein Inlandsverbrauch von 8,1 (8,0) Mio. m® gegentber. Die
Produktion von Kraftstoffethanol soll mit 5,2 (5,4) Mio. m® unter
dem Verbrauch von 5,5 (5,4) Mio. m® liegen.

Getreide- und Proteinmarkte

Dem Internationalen Getreiderat (IGC) zufolge soll die Weltgetreide-
produktion (ohne Reis) 2019/20 auf 2.159 (2.143) Mio. t steigen.
Bei einem erwarteten Getreideverbrauch von 2.186 (2.160) Mio. t
wird mit einem Riickgang der Bestande auf 601 (628) Mio. t
gerechnet. Fur die EU rechnet die EU-Kommission mit einem
Anstieg der Getreideernte 2019/20 auf 312 (290) Mio. t. Der Ver-
brauch soll bei 290 (288) Mio. t liegen. Die guten Ernteaussichten
in Europa haben dazu gefiihrt, dass die europdischen Weizenpreise
an der Euronext in Paris bis zum Ende des 2. Quartals 2019/20 auf
rund 165 €/t gesunken sind. Zuletzt wurde dieses Preisniveau im
April 2018 beobachtet.

Internationale Agrarpreise (€/t)
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Der groRte Teil des inldndischen Getreideverbrauchs entfdllt mit
uber 60 % nach wie vor auf die Tierfltterung. Zur Herstellung
von Kraftstoffethanol wird hingegen nur der Stdrkeanteil von rund
4 % der EU-Getreideernte genutzt. Die weiteren Bestandteile des
verarbeiteten Getreides, allen voran Proteine, werden zu wertvol-
len Lebens- und Futtermitteln veredelt und verringern damit die
Abhangigkeit von Sojaimporten aus Nord- und Stidamerika.

Die weltweite Sojabohnenernte 2019/20 soll mit 342 (363) Mio. t
geringer ausfallen als zuletzt erwartet. Bei einem Verbrauch von
359 (353) Mio. t sollen die Bestdnde auf 38 (54) Mio. t zuriick-
gehen. In Anbetracht reduzierter Ernteprognosen und Lager-
bestande haben sich die Sojabohnenpreise von ihrem Tiefstand
im Mai 2019, als die Marke von 8 US$/Bushel* seit (iber 10 Jahren
erstmals wieder unterschritten wurde, etwas erholen kénnen.
Dennoch notieren Sojabohnen mit rund 8,50 US$/Bushel oder
umgerechnet 285 €/t unverdndert auf niedrigem Niveau. Auch die
Rapsschrotpreise in Europa bewegten sich auf niedrigem Niveau.
Von Anfang Juni 2019 bis Ende August 2019 war ein Preisriick-
gang von rund 210 €/t auf rund 185 €/t zu verzeichnen.

* Ein Bushel Sojabohnen entspricht 27,216 kg Sojabohnen. 9



Geschaftsverlauf

Produktion von Ethanol sowie Lebens- und Futtermitteln
In den modernen Bioraffinerien in Belgien, Deutschland, Frankreich
und GroRbritannien erzeugt CropEnergies erneuerbares Ethanol
sowie proteinreiche Lebens- und Futtermittel. Im 1. Halbjahr
2019/20 lag die Ethanolproduktion bei 478 (494) Tsd. m*. Nach-
dem die Produktion im 1. Quartal 2019/20 noch unter dem
Vorjahr lag, konnte im 2. Quartal 2019/20 eine hohere Produktion
erzielt werden. Die Anlage in Wilton wurde dabei weiterhin mit
reduzierter Leistung betrieben, um insbesondere Auftrage von
britischen Kunden zu erfllen. Im Gegensatz zur im 1. Halbjahr
kaum verdnderten Ethanolproduktion ging die Erzeugung ge-
trockneter Lebens- und Futtermittel aufgrund eines veranderten
Rohstoffmixes zurlick.

Umsatz und Jahresiiberschuss

Tsd. € 2. Quartal 1. Halbjahr
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Umsatzerlose 244.855 | 200.780 | 447.590| 393.234
EBITDA* 39.071| 19.405| 64.889 33.704
EBITDA-Marge in % 16,0 % 97 % 14,5 % 8,6 %
Abschreibungen* -10.515 -9.811 -21.171 -19.530
Operatives Ergebnis 28.556 9.594 | 43.718| 14.174
Operative Marge in % 11,7 % 4,8 % 98 % 3,6 %
S R
Ergebnis aus at Equity ein- 176 30 108 33

bezogenen Unternehmen

Ergebnis der

Betriebstatigkeit 28.732 9.674| 43.826| 14.207

Finanzergebnis -138 -Th4 254 -1.095
Ergebnis vor 28.594| 8930| 43.572| 13.112
Ertragsteuern

steuern vom Einkommen 7420  -4251|  a1764| 5999
und vom Ertrag

Jahresiiberschuss 21.174 4.679| 31.808 7.113
Verwassertes und

unverwassertes 0,24 0,05 0,36 0,08

Ergebnis je Aktie (€)

* Soweit nicht auf Ergebnis aus Restrukturierung und Sondereinflissen entfallend
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Geschéaftsverlauf: 2. Quartal

Mit 244,9 (200,8) Mio. € erzielte CropEnergies im 2. Quartal den
hochsten Quartalsumsatz der Unternehmensgeschichte. Ur-
sachlich hierflr waren die gesteigerte Produktionsmenge sowie
deutlich verbesserte Erlose fur Ethanol. Trotz hoherer Preise

fir die verarbeiteten Rohstoffe gelang in Verbindung mit dem
beschriebenen Mengenanstieg eine Verdopplung des EBITDA
auf 39,1 (19,4) Mio. £.

Unter Beriicksichtigung der Abschreibungen, welche infolge
der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 auf 10,5 (9,8) Mio. €
anstiegen, verdreifachte sich das operative Ergebnis auf

28,6 (9,6) Mio. €. Bezogen auf den Umsatz errechnet sich eine
operative Marge von 11,7 (4,8) %. Da wie im Vorjahr keine
Sondereinflisse zu verbuchen waren, entspricht das Ergebnis
der Betriebstatigkeit mit 28,7 (9,7) Mio. € nahezu dem ope-
rativen Ergebnis.

Beglinstigt durch ein verbessertes Finanzergebnis betragt

das Ergebnis vor Ertragsteuern 28,6 (8,9) Mio. €. Nach Steuern
wurde im 2. Quartal 2019/20 ein Jahresuberschuss von

21,2 (4,7) Mio. € erzielt. Bei 87,25 Mio. Stuickaktien entspricht
dies einem Ergebnis je Aktie von 0,24 (0,05) €.

11



Geschaftsverlauf: 1. Halbjahr

Kumuliert verzeichnete CropEnergies im 1. Halbjahr einen Um-
satzanstieg auf 447,6 (393,2) Mio. €. MaRgeblich hierfir waren
deutlich hohere Ethanolerldse. Dariber hinaus konnte das Han-
delsvolumen im Vergleich zum Vorjahr gesteigert werden.

Hohere Rohstoffpreise konnten durch mehrheitlich verbesserte
Erl6se firr Lebens- und Futtermittel nur teilweise kompensiert
werden, sodass die Nettorohstoffkosten anstiegen. Die markante
Verbesserung der Ethanolerldse ermdglichte jedoch eine deutliche
Steigerung des EBITDA auf 64,9 (33,7) Mio. €. Bei erwartungsge-
maR leicht héheren Abschreibungen konnte eine Verdreifachung
des operativen Ergebnisses auf 43,7 (14,2) Mio. € erreicht werden.
Hieraus errechnet sich eine operative Marge von 9,8 (3,6) %. Das
Ergebnis der Betriebstatigkeit erreicht 43,8 (14,2) Mio. €.

Unter Berticksichtigung des Finanzergebnisses von -0,3 (-1,1) Mio. €
steigt das Ergebnis vor Ertragsteuern auf 43,6 (13,1) Mio. €. Nach
Steuern resultiert fir den Berichtszeitraum ein Jahresiiberschuss
von 31,8 (7,1) Mio. €. Bei 87,25 Mio. Stlickaktien errechnet sich ein
Ergebnis je Aktie von 0,36 (0,08) €.
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Finanzierungsrechnung

Tsd. € 1. Halbjahr
2019/20 2018/19

Cashflow 52.414| 27.532

Verdnderung Nettoumlaufvermdgen -8.492 -1.489

Mittelzufluss aus laufender

Geschaftstatigkeit 43.922| 26.043

Investitionen in Sachanlagen und

immaterielle Vermogenswerte s 4076
Auszahlungen in kurzfristige Finanzmittelanlagen -5.997 0
Einzahlungen aus dem Abgang

- . 23 42
von langfristigen Vermogenswerten
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -18.798 -4.634
Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -16.020 | -33.013
Verdnderung der flissigen Mittel aufgrund 498 159
von Wechselkursanderungen
Zunahme (+) / Abnahme (-) 9.602 | -11.445

der fliissigen Mittel

Als Folge des gestiegenen EBITDA erhohte sich der Cashflow auf
52,4 (27,5) Mio. €. EinschlielSlich der Verdnderung des Netto-
umlaufvermdgens belief sich der Mittelzufluss aus laufender
Geschaftstatigkeit im 1. Halbjahr 2019/20 auf 43,9 (26,0) Mio. €.

Der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit erhdhte sich auf
18,8 (4,6) Mio. €. Davon entfielen 12,8 (4,6) Mio. € auf Sachan-
lagen, die insbesondere dem Ausbau und der Verbesserung der
Produktionsanlagen dienten. Des Weiteren wurde eine kurz-
fristige Anlage in festverzinsliche Wertpapiere in Hohe von

6,0 (0) Mio. € getatigt.

Die kurzfristigen Finanzforderungen erhéhten sich um 1,2 Mio. €
auf 35,2 Mio. €. Des Weiteren wurde im Juli 2019 die Dividenden-
ausschittung in Hohe von 13,1 (21,8) Mio. € vorgenommen.
Nach der Tilgung von Leasingverbindlichkeiten in Hohe von

1,9 (0) Mio. € sowie dem Zugang sonstiger Finanzverbindlich-
keiten in Hohe von 0,2 (0) Mio. € ergab sich per Saldo ein Mittel-
abfluss aus Finanzierungstatigkeit in Hohe von -16,0 (-33,0) Mio. €.

13



Bilanzstruktur

Tsd. € 31.08.2019 | 31.08.2018 Verdnd. | 28.02.2019
Aktiva

Langfristige 383.089 | 391.168 8.079|  382.670
Vermogenswerte

Kurziristige 227.698| 198550 |  29.148| 203.078
Vermogenswerte

Bilanzsumme 610.787 | 589.718| 21.069| 585.748
Passiva

Eigenkapital 455.383 440.518 14.865 448.711
Langfristige Schulden 59.467 50.872 8.595 48.495
Kurzfristige Schulden 95.937 98.328 -2.391 88.542
Bilanzsumme 610.787 | 589.718 | 21.069 | 585.748
Nettofinanzguthaben 44.089 36.629 7.460 36.813
Eigenkapitalquote 74,6 % 74,7 % 76,6 %

Die langfristigen Vermdgenswerte verminderten sich zum

31. August 2019 um 8,1 Mio. € auf 383,1 Mio. €. Dabei verringerte
sich insbesondere das Anlagevermdgen infolge planmaRiger
Abschreibungen — unter Berlicksichtigung von Investitionen und
erstmalig nach IFRS 16 zu bilanzierenden Nutzungsrechten aus
Leasingverhdltnissen —um 9,2 Mio. € auf 377,7 Mio. €. Darin sind
Geschafts- und Firmenwerte in Hohe von 6,1 Mio. € enthalten.
Die aktiven latenten Steuern erhohten sich um 0,8 Mio. € auf

3,2 Mio. €. Des Weiteren stieg der Anteil an at Equity einbezoge-
nen Unternehmen um 0,3 Mio. € auf 2,2 Mio. £.

Gegenliber dem Vorjahresstichtag erhéhten sich die kurzfristigen
Vermogenswerte um 29,2 Mio. € auf 227,7 Mio. €. Dabei erhéh-
ten sich die kurzfristigen Finanzforderungen um 24,0 Mio. € auf
35,2 Mio. €. Der Bestand an fliissigen Mitteln verringerte sich um
13,0 Mio. € auf 12,4 Mio. €, wobei 6,0 Mio. € in festverzinsliche
Wertpapiere angelegt wurden. Forderungen aus Lieferungen und

14

Leistungen und sonstige Vermogenswerte erhdhten sich um
11,3 Mio. € auf 104,8 Mio. €. Hierin sind auch die positiven
Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten in Hohe
von 3,1 (6,9) Mio. € enthalten. Des Weiteren stiegen der Bestand
an Vorraten geringfligig um 0,6 Mio. € auf 62,3 Mio. € und die
Steuererstattungsanspriiche um 0,3 Mio. € auf 7,0 Mio. €.

Die langfristigen Schulden nahmen um 8,6 Mio. € auf 59,5 Mio. €
zu. Dabei stiegen die Riickstellungen fir Pensionen und ahnli-
che Verpflichtungen, auch aufgrund eines deutlich niedrigeren
Abzinsungssatzes, um 10,3 Mio. € auf 32,8 Mio. €. Die passiven
latenten Steuern verringerten sich um 8,1 Mio. € auf 17,7 Mio. €.
Des Weiteren waren erstmalig langfristige Leasingverbindlichkei-
ten in Hohe von 6,5 Mio. € zu bilanzieren. Die sonstigen Verbind-
lichkeiten in Hohe von 0,2 Mio. € wurden komplett zurlickgefiihrt
und die Gbrigen langfristigen Rickstellungen erhdhten sich um
0,1 Mio. € auf 2,5 Mio. €.

Die kurzfristigen Schulden verminderten sich um 2,4 Mio. €
auf 95,9 Mio. €. Dabei verringerten sich die iibrigen kurzfristigen
Riuckstellungen um 9,0 Mio. € auf 7,3 Mio. €. Des Weiteren waren
erstmalig kurzfristige Leasingverbindlichkeiten in Hohe von

3,1 Mio. € zu bilanzieren. Die kurzfristigen Steuerverbindlichkeiten
stiegen um 2,5 Mio. € auf 10,1 Mio. €. Die Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten
erhohten sich um 1,0 Mio. € auf 75,4 Mio. €. Hierin sind auch die
negativen Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten in
Héhe von 9,0 (0,2) Mio. € enthalten.

Die Nettofinanzposition weist per 31. August 2019 ein Netto-

finanzguthaben in Hohe von 44,1 (36,6) Mio. € auf. Das Netto-
finanzguthaben setzt sich zusammen aus flissigen Mitteln,

15



einer kurzfristigen Anlage in festverzinsliche Wertpapiere und
kurzfristigen Finanzforderungen abzlglich der Verbindlichkeiten
aus Leasingverhaltnissen.

Das Eigenkapital erhohte sich auf 455,4 (440,5) Mio. €; die Eigen-

kapitalquote blieb trotz der erstmalig nach IFRS 16 zu bilanzieren-
den Leasingverhaltnisse nahezu konstant bei 74,6 (74,7) %.

16

Risiko- und Chancenbericht

CropEnergies setzt ein integriertes System zur Fritherkennung
und Uberwachung von konzernspezifischen Risiken ein. Der er-
folgreiche Umgang mit Risiken wird von der Zielsetzung geleitet,
eine ausgewogene Balance von Ertrag und Risiko zu erreichen.
Die Risikokultur des Unternehmens ist gekennzeichnet durch
risikobewusstes Verhalten, klare Verantwortlichkeiten, Unabhén-
gigkeit im Risikocontrolling sowie durch die Implementierung
interner Kontrollen.

Bestandsgefahrdende Risiken bestehen nicht und sind gegen-
wartig nicht erkennbar.

Detaillierte Informationen zum Risikomanagementsystem und zu
den Risiken und Chancen des Konzerns sind im Geschéftsbericht
2018/19 unter der Rubrik ,Risiko- und Chancenbericht” auf den
Seiten 58 bis 66 ausflhrlich dargestellt. Die dortigen Angaben
sind — unter Beriicksichtigung der zuvor erlduterten Entwicklungen
auf regulatorischer Ebene — weiterhin aktuell.
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Prognosebericht

CropEnergies steigerte im 1. Halbjahr 2019/20 den Umsatz
auf 447,6 (393,2) Mio. € und das operative Ergebnis auf

43,7 (14,2) Mio. €. Der Hauptgrund hierfir war ein markanter
Anstieg der Erlose fir Ethanol. Vor diesem Hintergrund passte
CropEnergies am 14. August 2019 die Prognose fiir das Ge-
schaftsjahr 2019/20 an und bestatigte diese am 16. September
2019. Fir das Geschaftsjahr 2019/20 erwartet CropEnergies
demnach einen Umsatz von 820 bis 860 (Vorjahr: 779) Mio. €
und ein operatives Ergebnis von 50 bis 75 (Vorjahr: 33) Mio. €.
Dies entspricht einem EBITDA von 90 bis 120 (Vorjahr: 72) Mio. €.
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Zwischenabschlu

Gesamtergebnisrechnung

SS

Tsd. €

2. Quartal

1.Halbjahr

2019/20 | 2018/19

2019/20 | 2018/19

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Umsatzerlose 244.855 | 200.780 | 447.590 | 393.234
Bestandsveranderungen und 8334 | -8816| -13.219| -10.056
andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrdge 742 2.235 1.805 2.968
Materialaufwand -172.544 | -150.487 | -324.132 | -304.232
Personalaufwand -9.110 -8.515 | -18.168 -17.249
Abschreibungen -10.515 -9.811| 21171 | -19.530
Sonstige betriebliche 16538| 15792 | -28987| -30.961
Aufwendungen

Ergebms aus at Equity 176 30 108 33
einbezogenen Unternehmen

Ergebnis der

Betriebstitigkeit 28.732 9.674| 43.826 | 14.207
Finanzertrage 255 40 533 77
Finanzaufwendungen -393 784 =1l -1.172
Ergebnis vor 28.594| 8.930| 43.572| 13.112
Ertragsteuern

stevern vom Einkommen 7420 -4251| A1764| 5999
und vom Ertrag

Jahresiiberschuss 21.174 4,679 | 31.808 7.113
Verwdssertes und un-

verwassertes Ergebnis je 0,24 0,05 0,36 0,08
Aktie (€)

Aufstellung der erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten

Ertrage und Aufwendungen

Jahresiiberschuss 21.174| 4.679| 31.808| 7.113
Marktwertverénderurjgen 423 6.646 2691 10.088
aus Cashflow Hedges

Konsolidierungsbedingte : ) ) .
Wahrungsdifferenzen LEAE 763 4140 o8
Zukiinftig in der Gewinn-

und-Verlust-Rechnungzu |3 5971 5485 | -6.831| 9.550
erfassende Ertrage und

Aufwendungen

Neubewertung von leistungs-

orientierten Pensionszusagen 5153 0 -5.504 0
und dhnlichen Verpflichtungen*

Zukiinftig nicht in

der Gewinn-und-

Verlust-Rechnung zu -3.753 0| -5.504 0
erfassende Ertrage und

Aufwendungen

Erfolgsneutral im Eigen-

kapital erfasste Ertrage -4.970| 5.683(-12.335| 9.550
und Aufwendungen

Gesamtergebnis 16.204| 10.362 | 19.473| 16.663
* Nach Beriicksichtigung latenter Steuern 19



Kapitalflussrechnung

Tsd. € 1. Halbjahr
2019/20 2018/19
Jahrestiberschuss 31.808 7113
Abschreibungen auf langfristiges Vermdgen 21.171 19.530
Ubrige Posten -565 889
Cashflow 52.414 27.532
Verdnderung Nettoumlaufvermdgen -8.492 -1.489
I. Mittelzufluss aus laufender Geschéftstatigkeit | 43.922| 26.043
Investjtionen in Sachanlagen und immaterielle 12824 4676
Vermogenswerte
Auszahlungen in kurzfristige Finanzmittelanlagen -5.997 0
Einzahlungen aus dem Abgang )
c . 3 42
von langfristigen Vermodgenswerten
11. Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -18.798 | -4.634
Dividendenausschittung -13.088 -21.813
Auszahlungen in Finanzforderungen -1.200 -11.200
Tilgung von Leasingverbindlichkeiten -1.878 0
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 146 0
IIl. Mittelabfluss aus -16.020| -33.013
Finanzierungstatigkeit
Veranderun r fliissigen Mi
eranderung der fliissigen Mittel 0104 -11.604
(Summe aus ., Il. und II1.)
Veranderung der flissigen Mittel
aufgrund von Wechselkursanderungen e 159
Zunatlme' (+) IA.bnahme () 9.602| -11.445
der fliissigen Mittel
Flissige Mittel am Anfang der Periode 2.813 36.874
Fliissige Mittel am Ende der Periode 12.415| 25.429
Tsd. € 1. Halbjahr
2019/20 2018/19
Zinsauszahlungen 332 124
Steuerzahlungen 14.225 10.269
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Bilanz

Tsd. € 31.08.2019 | 31.08.2018 Verand. | 28.02.2019
Aktiva

[mmaterielle 8.567 9.099 532 8.864
Vermogenswerte

Sachanlagen 369.083 377.692 -8.609 368.600
Anteile an at Equity ein- 2179 1915 264 2071
bezogenen Unternehmen

Fordeﬂrungen und sonstige 39 39 0 39
Vermogenswerte

Aktive latente Steuern 3.221 2.423 798 3.096
Langfristige 383.089 | 391.168| -8.079| 382.670
Vermégenswerte

Vorrdte 62.271 61.719 552 78.728
Finanzforderungen 35.200 11.200 24.000 34.000
Forderungen aus Liefe-

rungen und Leistungen und 104.777 93.492 11.285 79.983
sonstige Vermdgenswerte

Steuererstattungsanspriiche 7.038 6.710 328 7.554
Wertpapiere 5.997 0 5.997 0
Flissige Mittel 12.415 25.429 -13.014 2.813
Kurzfristige 227.698| 198.550 | 29.148| 203.078
Vermogenswerte

Bilanzsumme 610.787 | 589.718| 21.069| 585.748
Passiva

Gezeichnetes Kapital 87.250 87.250 0 87.250
Kapitalrucklage 197.847 197.847 0 197.847
sonstige Ricklagen und 170.286 | 155.421|  14.865| 163.614
sonstige Eigenkapitalposten

Eigenkapital 455.383 | 440.518 | 14.865| 448.711
Ruckstellungen fir

Pensionen und dhnliche 32.838 22.550 10.288 24.227
Verpflichtungen

Ubrige Riickstellungen 2.470 2.341 129 2.514
Finanzverbindlichkeiten 6.462 0 6.462 0
Sonstige Verbindlichkeiten 0 150 -150 85
Passive latente Steuern 17.697 25.831 -8.134 21.669
Langfristige Schulden 59.467 | 50.872 8.595| 48.495
Ubrige Riickstellungen 7.366 16.371 -9.005 9.138
Finanzverbindlichkeiten 3.061 0 3.061 0
Verbindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen und 75.441 T4.455 986 65.583
sonstige Verbindlichkeiten

Steuerschulden 10.069 7.502 2.567 13.821
Kurzfristige Schulden 95.937| 98.328| -2.391| 88.542
Bilanzsumme 610.787 | 589.718| 21.069| 585.748
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Entwicklung des Eigenkapitals

Sonstige Rucklagen und sonstige Eigenkapitalposten
Tsd. € Gezeichnetes Kapital- Sonstige Cashflow Kumulierte Summe Gesamtes
Kapital ricklage Rucklagen Hedges Wadhrungs- Konzern-
differenzen eigenkapital

Stand 1. Mdrz 2018 (verdffentlicht) 87.250 197.847 165.153 -3.836 -736 160.581 445.678
Anpassung aus Erstanwendung IFRS 9 -10 -10 -10
Stand 1. Marz 2018 87.250 197.847 165.143 -3.836 -736 160.571 445.668
Jahresiiberschuss 7.113 7.113 7.113
Marktwertverdnderungen

aus Cashflow Hedges* 10088

Waéhrungsveranderungen -538

Neubewertung von leistungsorientierten 0

Pensionszusagen und dhnlichen Verpflichtungen*

Erfolgsneutral im Eigenkapital 0 10.088 538 9.550 9.550
erfasste Ertrage und Aufwendungen

Gesamtergebnis 7.113 10.088 -538 16.663 16.663
Dividendenausschiittung -21.813 -21.813 -21.813
Stand 31. August 2018 87.250 197.847 150.443 6.252 -1.274 155.421 440.518
Stand 1. Marz 2019 87.250 197.847 163.829 -816 601 163.614 448.711
Jahresiiberschuss 31.808 31.808 31.808
Marktwertverdnderungen o

aus Cashflow Hedges* 2691

Wéhrungsveranderungen -4.140

Neubewertung von leistungsorientierten 5504

Pensionszusagen und dhnlichen Verpflichtungen* ’

Erfolgsneutral im Eigenkapital -5.504 -2.691 -4.140 -12.335 -12.335
erfasste Ertrage und Aufwendungen

Gesamtergebnis 26.304 -2.691 -4.140 19.473 19.473
In den Anschaffungskosten von

nichtfinanziellen Vermogenswerten 287 287 287
umgegliederte Sicherungsergebnisse

Dividendenausschiittung -13.088 -13.088 -13.088
Stand 31. August 2019 87.250 197.847 177.045 -3.220 -3.539 170.286 455.383

* Nach Beriicksichtigung latenter Steuern
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Anhang zum Zwischenabschluss

Grundlagen fiir die Aufstellung des
Konzernzwischenabschlusses

Der Zwischenabschluss der CropEnergies-Gruppe zum 31. August
2019 wurde entsprechend den Regeln zur Zwischenbericht-
erstattung nach IAS 34 (Zwischenberichterstattung) in Uberein-
stimmung mit den vom International Accounting Standards Board
(IASB) herausgegebenen International Financial Reporting
Standards (IFRS) und deren Interpretationen durch das Inter-
national Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
erstellt. In Einklang mit IAS 34 erfolgt die Darstellung des Kon-
zernzwischenabschlusses der CropEnergies AG zum 31. August
2019 in verkirzter Form. Der Konzernzwischenabschluss zum

31. August 2019 unterlag keiner priferischen Durchsicht. Der
Vorstand der CropEnergies AG hat diesen Zwischenabschluss am
30. September 2019 aufgestellt.

Bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses waren —wie im An-
hang des Geschaftsberichts 2018/19 unter Ziffer (1) ,Grundlagen
fir die Aufstellung des Konzernabschlusses” auf den Seiten 82
bis 85 dargestellt — erstmalig neue bzw. geanderte Standards und
Interpretationen anzuwenden.

Die Auswirkungen des erstmals ab dem 1. Marz 2019 verpflich-
tend anzuwendenden Standard IFRS 16 (Leasingverhaltnisse)
werden am Ende dieses Abschnitts beschrieben.

Im Ubrigen wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsatze wie bei der Erstellung des Konzernjahresabschlusses
zum 28. Februar 2019 angewandt. Diese Grundsatze werden
auf den Seiten 88 bis 93 im Anhang des Geschaftsberichts
2018/19 erldutert. Dieser Geschaftsbericht steht im Internet
unter www.cropenergies.com/de/investorrelations/ bzw.
www.cropenergies.com/en/investorrelations/ zur Einsicht und
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zum Download zur Verfiigung. Die dort gemachten Angaben
werden wie folgt erganzt:

Bei der Berechnung der Riickstellungen fiir Pensionen und ahn-
liche Verpflichtungen wurde per 31. August 2019 fiir wesentliche
Pldne ein Abzinsungssatz von 1,15 % zugrunde gelegt; zum

28. Februar 2019 bzw. 31. August 2018 lag der Abzinsungssatz
bei 2,20 % bzw. 2,36 %.

Die Ertragsteuern wurden auf der Basis landesspezifischer Ertrag-
steuersatze unter Berlicksichtigung der Ertragsteuerplanung fir
das gesamte Geschdftsjahr ermittelt. Wesentliche Sondereffekte
werden auRBerhalb der Ermittlung der Jahressteuerquote im
jeweiligen Quartal voll bertcksichtigt.

Die auf Basis der tatsdchlichen Energieerzeugung aus nachwach-
senden Rohstoffen am Standort von BioWanze staatlich zugeteil-
ten Green Certificates werden in Hohe ihres Verwertungserldses
als Kirzung des Materialaufwands erfasst. Im Berichtszeitraum
belief sich der entsprechende Verwertungserlds der Green Certi-
ficates auf 11,1 (11,0) Mio. €. Die Zuteilungsmenge hdngt von der
nachhaltig aus Biomasse erzeugten Strommenge im jeweiligen
Berichtszeitraum ab, wobei eine Zusage Uber eine Zuteilung Uber
den Berichtszeitraum hinaus bis zum April 2023 vorliegt.

Im Rahmen einer Gesetzanderung in Belgien wird das Verfahren
fUr neue Antrage zur Férderung durch Green Certificates ab

1. Januar 2020 zurzeit Uberarbeitet. Dabei wird deutlich, dass

die Reduzierung von Treibhausgasen, z.B. durch den Einsatz von
erneuerbaren Energien, in Belgien weiterhin einen hohen und
wachsenden Stellenwert genieRt. Da die Ausfiihrungsbestimmun-
gen zur Umsetzung des neuen Gesetzes im Einzelnen noch nicht
vorliegen, kann CropEnergies derzeit keine konkreten Aussagen
treffen, ob und wie sich die Neuregelung fiir eine Anschlussforde-
rung ab Mai 2023 auswirken wird.
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IFRS 16 (Leasingverhéltnisse)

In Ubereinstimmung mit den Ubergangsvorschriften von IFRS 16
erfolgt die erstmalige Anwendung von IFRS 16 nach dem modi-
fizierten retrospektiven Ansatz und somit ohne Anpassung von
Vorjahreszahlen.

GemaR IFRS 16 setzt der Leasingnehmer grundsatzlich alle
Leasingverhdltnisse als Barwert in Form eines Nutzungsrechts
am geleasten Vermdgenswert und einer Leasingverbindlichkeit
in der Bilanz an. Der Barwert wird auf Basis des aktuellen lauf-
zeitadaquaten Grenzfremdkapitalzinssatzes ermittelt, es sei
denn, der den Leasingzahlungen zugrunde liegende Zinssatz ist
verfiighar. Das Nutzungsrecht wird regelmaRig Uiber die Vertrags-
laufzeit abgeschrieben. Die Leasingverbindlichkeit wird nach der
Effektivzinsmethode aufgezinst und durch Leasingzahlungen
getilgt; die daraus resultierenden Zinsaufwendungen werden

im Finanzergebnis ausgewiesen. Das Nutzungsrecht unterliegt
dem Wertminderungstest gemafS IAS 36 (Wertminderung von
Vermogenswerten).

Auf immaterielle Vermégenswerte wird der Standard von
CropEnergies nicht angewendet. Flr geringwertige Vermogens-
werte und fUr kurzfristige Leasingverhaltnisse nimmt
CropEnergies das Wahlrecht der Nichtaktivierung in Anspruch.

CropEnergies setzt Leasing im Wesentlichen in den Bereichen
Logistik, Landnutzung und Produktion ein.

Mit der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 wurden Nutzungs-
rechte in Hohe von 9,9 Mio. € angesetzt. Dementsprechend ver-
zeichneten die langfristigen Finanzverbindlichkeiten einen Zugang
in Hohe von 7,4 Mio. € und die kurzfristigen Finanzverbindlich-
keiten einen Zugang in Hohe von 2,5 Mio. €. In der Bilanz werden
die Nutzungsrechte gemeinsam mit dem erworbenen bzw. selbst
erstellten Sachanlagevermogen ausgewiesen.
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Auswirkungen von IFRS 16 auf die Bilanz im Uberblick:

.I'Betragl Anpassungen Betrag

Tsd. € verdffentlicht IFRS 16 angepasst

28.02.2019 01.03.2019
AKTIVA
Immaterielle Vermégenswerte 8.864 0 8.864
Sachanlagen 368.600 9.879 378.479
\L/er]rgnfe;;:::]gssverte 382.670 9.879| 392.549
Kurzfristige
Vermbne B erte 203.078 0| 203.078
Bilanzsumme 585.748 9.879 595.627
PASSIVA
Eigenkapital 448.711 0 448.711
Finanzverbindlichkeiten 0 7.371 7.371
Langfristige Schulden 48.495 7.371 55.866
Finanzverbindlichkeiten 0 2.508 2.508
Kurzfristige Schulden 88.542 2.508 91.050
Bilanzsumme 585.748 9.879 595.627

Der Unterschiedsbetrag zwischen den auRerbilanziellen Leasing-
verpflichtungen gemaR IAS 17 zum 28. Februar 2019 von

15,4 Mio. € und den zusatzlichen Leasingverbindlichkeiten aus
der Erstanwendung von IFRS 16 am 1. Mdrz 2019 von 9,9 Mio. €
betrdgt 5,5 Mio. €. Er betrifft im Wesentlichen die Abzinsung der
Verpflichtungen aus Operating Leasing gemaR IAS 17, die Inan-
spruchnahme der Ausnahmeregelung fir kurzfristige und gering-
wertige Leasingverhaltnisse sowie die abweichende Behandlung
von Verlangerungsoptionen.

Die Buchwerte der geleasten Vermdgenswerte verteilen sich auf
die Gruppen der Sachanlagen wie folgt:

Tsd. € 31.08.2019 | 01.03.2019

Grundstticke, grundsticksgleiche

Rechte und Bauten

einschlieRlich der Bauten auf THEE 8.081

fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen 2.113 1.407

Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschaftsausstattung S 91
9.433 9.879

Der gewichtete durchschnittliche Grenzfremdkapitalzinssatz zum
31. August 2019 belief sich auf 4,0 %.
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Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden die Abschlisse der CropEnergies
AG und der von ihr beherrschten Unternehmen (Tochterunter-
nehmen) nach den Grundsdtzen der Vollkonsolidierung einbe-
zogen. Eine Beherrschung im Sinne des IFRS 10 liegt vor, wenn
eine Gesellschaft aufgrund ihrer Beteiligung an einem anderen
Unternehmen positiven oder negativen Rickflissen ausgesetzt
ist oder Uber Rechte verflgt, diese zu erhalten. Weiterhin muss
die Moglichkeit gegeben sein, die variablen Riickflisse zu beein-
flussen, indem die Gesellschaft die Aktivitaten des Unternehmens
steuert. Die Beherrschung kann aufgrund von Stimmrechten oder
bestehenden Umstanden, unter anderem aufgrund von vertrag-
lichen Regelungen, erfolgen. Entsprechend werden folgende
Tochterunternehmen einbezogen:

CropEnergies Bioethanol GmbH, Zeitz (Deutschland)
CropEnergies Beteiligungs GmbH, Mannheim (Deutschland)
BioWanze SA, Briissel (Belgien)

Ryssen Alcools SAS, Loon-Plage (Frankreich)

Compagnie Financiere de ['Artois SAS, Paris (Frankreich)
Ensus UK Ltd., Yarm (GroRbritannien)

Ryssen Chile SpA, Lampa, Santiago de Chile (Chile)

CropEnergies Inc., Houston (USA), in Liquidation

Die Joint Venture-Gesellschaft CT Biocarbonic GmbH, Zeitz, an
der CropEnergies 50 % der Anteile halt und die einer gemein-
schaftlichen Fihrung untersteht, wird at Equity in den Konzern-
abschluss einbezogen. Dabei flieRt der Ergebnisbeitrag der

CT Biocarbonic GmbH ausschlieRlich in das Ergebnis aus at
Equity einbezogenen Unternehmen ein.
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Umsatz, Ergebnis, Investitionen und Mitarbeiter

Tsd. € 1. Halbjahr
2019/20 2018/19

Umsatzerlose 447.590 | 393.234
EBITDA* 64.889 33.704
EBITDA-Marge in % 14,5 % 8,6 %
Abschreibungen* -21.171 -19.530
Operatives Ergebnis 43.718 | 14.174
Operative Marge in % 98 % 3,6 %
Restrukturierung und Sondereinfliisse 0 0
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen 108 33
Ergebnis der Betriebstatigkeit 43.826 | 14.207
.Investitic_men in Sashanlagen und 12.824 5.676
immaterielle Vermdgenswerte

Mitarbeiter 442 417

* Soweit nicht auf Ergebnis aus Restrukturierung und Sondereinfliissen entfallend

Die markante Verbesserung der Ethanolerlose ermdglichte eine
deutliche Steigerung des EBITDA auf 64,9 (33,7) Mio. €. Bei er-
wartungsgemaR leicht hoheren Abschreibungen konnte eine Ver-
dreifachung des operativen Ergebnisses auf 43,7 (14,2) Mio. €
erreicht werden. Hieraus errechnet sich eine operative Marge
von 9,8 (3,6) %. Das Ergebnis der Betriebstatigkeit erreicht

43,8 (14,2) Mio. £.

Die Investitionen in Hohe von 12,8 (4,7) Mio. € entfielen nahezu
vollstdndig auf Sachanlagen. Davon wurden 9,9 Mio. € bei der
CropEnergies Bioethanol GmbH, 2,1 Mio. € bei der BioWanze SA
und 0,6 Mio. € bei der Ensus UK Ltd. investiert.

Die Zahl der beschaftigten Mitarbeiter (Vollzeitdquivalente) lag
zum Ende der ersten sechs Monate des Geschaftsjahrs 2019/20
bei 442 (417). Hiervon waren 44 Mitarbeiter bei der CropEnergies
AG, 125 Mitarbeiter bei der CropEnergies Bioethanol GmbH,
120 Mitarbeiter bei der BioWanze SA, 46 Mitarbeiter bei der
Ryssen Alcools SAS, 100 Mitarbeiter bei der Ensus UK Ltd. und
7 Mitarbeiter bei der Ryssen Chile SpA beschaftigt.
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Ergebnis je Aktie

Auf die Aktiondre der CropEnergies AG entfdllt der gesamte
Jahresuberschuss des 1. Halbjahrs 2019/20 in Hohe von

31,8 Mio. €. Der Berechnung des Ergebnisses je Aktie (IAS 33)
liegen 87,25 (87,25) Mio. Aktien zugrunde. Somit ergibt sich fir
das 1. Halbjahr 2019/20 ein Ergebnis je Aktie von 0,36 (0,08) €;
eine Verwasserung des Ergebnisses je Aktie liegt nicht vor.

Vorrate
Tsd. € 31. August
2019 2018
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 25.419 23174
Unfertige Erzeugnisse 3.995 4.303
Fertige Erzeugnisse, Waren 32.857 34.242
62.271| 61.719

Der Bestand an Vorraten hat sich nur unwesentlich um 0,6 Mio. €
auf 62,3 Mio. € erhoht.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige

Vermégenswerte
Tsd. € 31. August
2019 2018
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 49.514 53.159
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 13.206 13.168
Sonstige Vermogenswerte 42.057 27.165
104.777 | 93.492

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die For-
derungen gegen verbundene Unternehmen verminderten sich um
3,6 Mio. € auf 62,7 Mio. £.

Die sonstigen Vermdgenswerte in Hohe von 42,1 (27,2) Mio. €
enthalten im Wesentlichen Forderungen in Form zweck-
gebundener Guthaben fir Sicherungsgeschéfte in Hohe von
15,6 (2,6) Mio. €, Forderungen aus Vorsteuern in Hohe von

11,3 (8,7) Mio. €, Forderungen aus Anzahlungen in Hohe von
8,5 (5,3) Mio. € sowie positive Marktwerte derivativer Sicherungs-
instrumente in Hohe von 3,1 (6,9) Mio. €.
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Eigenkapital

Das Eigenkapital erhohte sich auf 455,4 (440,5) Mio. €. Die sons-
tigen Rucklagen und sonstigen Eigenkapitalposten umfassen das
thesaurierte Periodenergebnis und die erfolgsneutral erfassten
Veranderungen bei Cashflow Hedges, Pensionen und dhnlichen
Verpflichtungen sowie die Effekte aus der konsolidierungsbeding-
ten Wahrungsumrechnung und die in den Anschaffungskosten von
nichtfinanziellen Vermdgenswerten umgegliederten Sicherungs-
ergebnisse. Die Cashflow Hedges enthalten — unter Beriicksich-
tigung latenter Steuern — Marktwertveranderungen der Weizen-
und Wahrungsderivate einschlieSlich Abgrenzungen in Hohe von
-2,7(10,1) Mio. £.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten

Tsd. € 31. August
2019 2018
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 36.011 40.672
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 13.063 11.434
Sonstige Verbindlichkeiten 26.367 22.349
75.441 | T4.455

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie die
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen vermin-
derten sich um 3,0 Mio. € auf 49,1 Mio. €.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von 26,4 (22,3) Mio. €
enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten in Form negativer
Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in Hohe von

9,0 (0,2) Mio. €, Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern in Hohe
von 7,7 (8,4) Mio. € sowie Verbindlichkeiten aus Personalauf-
wendungen in Hohe von 5,9 (6,3) Mio. €.
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Finanzforderungen/-verbindlichkeiten

Tsd. € 31. August
2019 2018

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 0
Verbindlichkeiten aus Leasingverhdltnissen 9.377 0
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 146 0
Finanzverbindlichkeiten 9.523 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 35.200 11.200
Wertpapiere 5.997 0
Fliissige Mittel 12.415 25.429
Nettofinanzguthaben 44.089 | 36.629

Per 31. August 2019 bestand ein Nettofinanzguthaben in Hohe
von 44,1 (36,6) Mio. €. Das Nettofinanzguthaben setzte sich
zusammen aus flissigen Mitteln in Hohe von 12,4 Mio. €, einer

kurzfristigen Anlage in festverzinsliche Wertpapiere in Héhe von

6,0 Mio. € und kurzfristigen Finanzforderungen gegen verbun-

dene Unternehmen in Hohe von 35,2 Mio. € abziiglich Verbind-

lichkeiten im Wesentlichen aus Leasingverhdltnissen in Hohe von

9,4 Mio. €.

Die kurzfristigen Finanzforderungen gegen verbundene Unter-

nehmen betreffen die Sidzucker AG.
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Finanzinstrumente

In der nachstehenden Tabelle sind die fur die finanziellen Verma-
genswerte und Verbindlichkeiten ermittelten beizulegenden Zeit-
werte nach Bewertungsleveln (Fair-Value-Hierarchie) gegliedert,
die im Einzelnen gemdR IFRS 13 wie folgt definiert sind:

Unter Bewertungslevel 1 fallen auf aktiven Markten gehandelte
Finanzinstrumente, deren notierte Preise unverandert in die
Bewertung ibernommen werden. Bewertungslevel 2 liegt vor,
wenn die Bewertung auf Basis von Bewertungsverfahren erfolgt,
deren Einflussfaktoren direkt oder indirekt aus beobachtbaren
Marktdaten abgeleitet werden. Bei Derivaten des Bewertungsle-
vels 3 erfolgt die Bewertung auf Basis von Bewertungsverfahren,
in welchen mindestens ein wesentlicher nicht beobachtbarer
Einflussfaktor enthalten ist. CropEnergies nutzt keine Derivate
des Bewertungslevels 3.

Die beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente wurden auf
Basis der am Bilanzstichtag zur Verfligung stehenden Marktinfor-
mationen und anhand der nachfolgend dargestellten Methoden
und Prémissen ermittelt:

Aufgrund der kurzfristigen Laufzeiten der Forderungen aus Lie-

ferungen und Leistungen, der Finanzforderungen, der sonstigen
Forderungen sowie bei den Zahlungsmitteln wird angenommen,
dass die beizulegenden Zeitwerte den Buchwerten entsprechen.

Gleiches gilt fur Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen, kurzfristige Leasingverbindlichkeiten sowie fur kurzfristige
sonstige Verbindlichkeiten.

Weitere Details zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der
einzelnen Finanzinstrumente sowie deren Zuordnung zu Bewer-
tungsleveln finden sich im Konzernanhang des Geschaftsberichts
2018/19 unter Ziffer (28) ,Zusatzliche Angaben zu den Finanz-
instrumenten” auf den Seiten 117 bis 121.

Tsd. € Fair-Value-Hierarchie
31. August Bewertungs- | Bewertungs- | Bewertungs- | 31.August Bewertungs- | Bewertungs- | Bewertungs-
2019 level 1 level 2 level 3 2018 level 1 level 2 level 3
Positive Marktwerte — Cashflow-Hedge-Derivate 3.068 3.031 37 0 6.869 6.865 4 0
Positive Marktwerte — Derivate im Handelsbestand 44 44 0 0 0 0 0 0
Finanzielle Vermdgenswerte 3.112 3.075 37 0 6.869 6.865 4 0
Negative Marktwerte — Cashflow-Hedge-Derivate 8.491 8.491 0 0 84 0 84 0
Negative Marktwerte — Derivate im Handelsbestand 509 507 2 0 103 102 1 0
Finanzielle Verbindlichkeiten 9.000 8.998 2 0 187 102 85 0
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Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen

,Related Party” im Sinne von IAS 24 (Angaben (ber Beziehun-
gen zu nahestehenden Unternehmen und Personen) sind die
Sudzucker AG als Mehrheitsaktiondrin sowie deren Vorstand
und Aufsichtsrat nebst deren nahen Familienangehérigen sowie
ihre Tochtergesellschaften (Stidzucker-Gruppe), das Joint Ven-
ture CT Biocarbonic GmbH sowie die Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats der CropEnergies AG nebst deren nahen
Familienangehorigen. Darlber hinaus zahlt dazu die Suddeutsche
Zuckerriiben-Verwertungs-Genossenschaft eG (SZVG), Stuttgart,
aus deren Eigenbesitz an Stidzucker-Aktien zuzlglich der von ihr
treuhdnderisch fiir die Gemeinschaft der Anteilsinhaber gehalte-
nen Aktien sich eine Mehrheitsbeteiligung an der Stidzucker AG
errechnet.

Siidzucker AG

Die Transaktionen mit der Stidzucker AG umfassten im 1. Halb-
jahr 2019720 Lieferungen von der Siidzucker AG, insbesondere
Rohstoffe und Energie, im Wert von 11,1 (6,1) Mio. €. Daneben
wurden Dienstleistungen in Hohe von 1,8 (1,7) Mio. €, For-
schungs- und Entwicklungsleistungen in Hhe von 0,6 (0,7) Mio. €
sowie sonstige Leistungen in Hohe von 0,5 (0,5) Mio. € erbracht.

Im Gegenzug erhielt die CropEnergies-Gruppe von der Stidzucker
AG fur Warenlieferungen 2,1 (1,4) Mio. €. Ferner erzielte die
CropEnergies-Gruppe Leistungserlose in Hohe von 0,1 (0,1) Mio. €
sowie Erlose aus Dienstleistungen in Héhe von 0,1 (0,2) Mio. €.
Aus der Gewdhrung von Darlehen ergab sich fir die CropEner-
gies-Gruppe ein negativer Zinssaldo in Hohe von 0,1 (0,1) Mio. €.

Resultierend aus den vorgenannten Leistungsbeziehungen
bestanden per 31. August 2019 gegeniiber der Suidzucker AG
Forderungen in Hohe von 0,2 (0,3) Mio. € und Verbindlichkeiten
in Hohe von 3,7 (1,8) Mio. €. Die kurzfristigen Finanzforderungen
gegeniber der Stidzucker AG beliefen sich auf 35,2 (11,2) Mio. €.
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Verbundene Unternehmen der Siidzucker AG

Die Transaktionen mit den verbundenen Unternehmen der
Sudzucker AG umfassten im 1. Halbjahr 2019/20 Lieferungen,
insbesondere von Rohstoffen und Handelswaren, im Wert von
29,0 (25,2) Mio. €. Daneben wurden Dienstleistungen in Hohe
von 0,4 (0,4) Mio. € erbracht.

Im Gegenzug erhielt die CropEnergies-Gruppe von den verbun-
denen Unternehmen der Stidzucker AG fiir Warenlieferungen
41,5 (44,0) Mio. €. Ferner erzielte die CropEnergies-Gruppe
Leistungserldse in Hohe von 0,1 (0,1) Mio. € sowie Erldse aus
Dienstleistungen in Hohe von 0,7 (0,3) Mio. £.

Resultierend aus den vorgenannten Leistungsbeziehungen
bestanden per 31. August 2019 gegenUlber den verbundenen
Unternehmen der Siidzucker AG Forderungen in Hohe von 13,0
(12,9) Mio. € und Verbindlichkeiten in Hohe von 9,4 (9,6) Mio. €.

Die Leistungsbeziehungen mit der Stidzucker AG und ihren
verbundenen Unternehmen wurden zu marktiiblichen Preisen
bzw. Zinsen abgerechnet; Leistung und Gegenleistung entspra-
chen sich, sodass keine Benachteiligungen entstanden. Dane-
ben wurden keine wesentlichen Geschafte mit nahestehenden
Personen getatigt.

Fur das Joint Venture CT Biocarbonic GmbH wurden im 1. Halb-
jahr 2019/20 Dienstleistungen und Lieferungen in Hohe von
0,8 (1,0) Mio. € zu marktiblichen Preisen erbracht.

Mit der Suddeutschen Zuckerriiben-Verwertungs-Genossen-
schaft eG (SZVG) wurden im 1. Halbjahr 2019/20 keine Ge-
schdftsvorfalle abgewickelt.

Nachtragsbericht

Seit dem 31. August 2019 sind keine Vorgédnge von besonderer
Bedeutung eingetreten, von denen ein wesentlicher Einfluss auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zu erwarten ist.
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Versicherung der gesetzlichen
Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die Zwischenbericht-
erstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischen-
lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschafts-
ergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind,

dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschdftsjahr beschrieben werden.

Mannheim, den 30. September 2019

CropEnergies AG

Der Vorstand

Joachim Lutz Michael Friedmann Dr. Stephan Meeder

(Sprecher des
Vorstands)
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Finanzkalender

Mitteilung 1.—3. Quartal 2019/20

Bilanzpresse- und Analystenkonferenz
Geschaftsjahr 2019/20

Mitteilung 1. Quartal 2020/21
Hauptversammlung 2020

Bericht 1. Halbjahr 2020/21

13. Januar 2020

13. Mai 2020

8. Juli 2020

14. Juli 2020

7. Oktober 2020
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